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ません。

序
文

　

本
書
は
、
米
国
株
市
場
で
バ
ブ
ル
が
崩
壊
し
た
直
後
の
〝
失
わ
れ
た
一
九
三
〇
年
代
〟
初
め
に

リ
チ
ャ
ー
ド
・
Ｄ
・
ワ
イ
コ
フ
に
よ
っ
て
出
版
さ
れ
た
雑
誌
「
ス
ト
ッ
ク
マ
ー
ケ
ッ
ト
テ
ク
ニ
ッ

ク
」
の
記
事
を
抜
粋
し
た
も
の
で
あ
る
。
一
九
三
〇
年
代
の
著
作
が
今
で
も
新
鮮
さ
を
失
う
こ
と

な
く
、
多
く
の
人
々
に
読
み
継
が
れ
て
き
た
事
実
こ
そ
が
、
本
書
の
価
値
を
物
語
っ
て
い
る
。

　

著
者
の
ワ
イ
コ
フ
は
、
ジ
ェ
シ
ー
・
リ
バ
モ
ア
や
ダ
グ
ラ
ス
・
テ
イ
ラ
ー
と
ほ
ぼ
同
時
代
に
生

き
た
ト
レ
ー
ダ
ー
だ
。
株
式
の
長
期
保
有
を
目
的
と
す
る
「
株
式
投
資
家
」
で
は
な
く
、
相
場
の

短
期
的
変
動
か
ら
収
益
の
蓄
積
を
狙
う
、
ま
ぎ
れ
も
な
い
「
株
式
ト
レ
ー
ダ
ー
」
で
あ
る
（
ち
な

み
に
一
九
二
九
年
の
高
値
か
ら
三
三
年
の
安
値
ま
で
、ダ
ウ
平
均
は
八
七
％
ほ
ど
暴
落
し
て
い
る
。

そ
し
て
暴
落
前
の
水
準
に
回
復
す
る
ま
で
約
二
〇
年
か
か
っ
た
）。
短
期
ト
レ
ー
ダ
ー
と
し
て
日

本
で
も
フ
ァ
ン
の
多
い
リ
ン
ダ
・
ラ
シ
ュ
キ
は
、
ワ
イ
コ
フ
に
大
き
な
影
響
を
受
け
た
こ
と
で
も

有
名
だ
。

　

ワ
イ
コ
フ
の
哲
学
は
、
本
書
の
言
葉
か
ら
も
強
く
伝
わ
っ
て
く
る
。
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「
相
場
の
動
き
を
読
み
取
る
方
法
を
知
っ
て
い
れ
ば
、
毎
日
ひ
っ
き
り
な
し
に
世
界
中
の
フ
ァ

ン
ダ
メ
ン
タ
ル
ズ
の
デ
ー
タ
を
送
っ
て
も
ら
う
の
に
比
べ
て
、
ず
っ
と
大
き
く
稼
ぐ
こ
と
が
で
き

る
し
、
そ
の
稼
ぎ
を
失
う
こ
と
も
な
い
。
と
い
う
の
も
、
あ
な
た
を
含
め
て
何
百
万
人
も
の
人
が

毎
日
、
新
聞
や
ニ
ュ
ー
ス
テ
ィ
ッ
カ
ー
か
ら
統
計
デ
ー
タ
を
受
け
取
っ
て
い
る
が
、
そ
れ
が
及
ぼ

す
す
べ
て
の
影
響
は
相
場
の
テ
ー
プ
の
上
に
集
約
さ
れ
て
い
る
の
だ
か
ら
」

　

名
言
だ
。
す
べ
て
の
情
報
が
価
格
に
織
り
込
ま
れ
て
い
く
と
い
う
本
質
を
言
い
当
て
て
い
る
。

　

ワ
イ
コ
フ
の
相
場
へ
の
鋭
い
洞
察
は
、
リ
バ
モ
ア
の
『
欲
望
と
幻
想
の
市
場
』（
エ
ド
ウ
ィ
ン
・

ル
フ
ェ
ー
ブ
ル
著
、
東
洋
経
済
新
報
社
）
に
通
じ
る
も
の
が
あ
る
。
小
手
先
の
テ
ク
ニ
ッ
ク
を
紹

介
し
て
い
る
の
で
は
な
く
、
自
身
の
血
肉
で
あ
る
「
相
場
に
取
り
組
む
姿
勢
」
や
「
相
場
哲
学
」

に
つ
い
て
語
ら
れ
て
い
る
か
ら
だ
。
だ
か
ら
こ
そ
私
た
ち
に
多
く
の
示
唆
を
与
え
て
く
れ
る
。

　

内
容
は
現
代
で
も
十
分
に
通
用
す
る
含
蓄
に
富
ん
だ
も
の
が
多
く
、
読
ん
で
い
て
常
に
自
省
や

発
見
が
あ
り
、
唸
ら
ず
に
は
い
ら
れ
な
い
。
マ
ー
ケ
ッ
ト
が
こ
の
世
に
あ
る
か
ぎ
り
「
本
物
」
の

持
つ
価
値
は
、
八
〇
年
前
ど
こ
ろ
か
、
八
カ
月
前
、
八
時
間
前
に
書
か
れ
た
と
思
え
る
と
言
っ
て

も
過
言
で
は
な
い
ほ
ど
普
遍
的
だ
。

　

本
書
は
ど
こ
か
ら
で
も
読
め
る
。
順
序
に
関
係
な
く
、
ど
こ
か
ら
読
ん
で
も
い
い
。
た
だ
、
ト

レ
ー
ド
の
初
学
者
に
は
、
耳
寄
り
な
噂
や
秘
密
情
報
を
あ
て
に
せ
ず
、
値
動
き
そ
の
も
の
を
分
析

す
る
姿
勢
に
つ
い
て
、
と
く
に
集
中
し
て
読
ん
で
も
ら
い
た
い
。

　
「
合
理
的
に
リ
ス
ク
を
限
定
し
な
い
で
ト
レ
ー
ド
す
る
の
は
、
ベ
ル
ト
も
サ
ス
ペ
ン
ダ
ー
も
な

し
に
ズ
ボ
ン
を
は
く
の
と
同
じ
だ
」

　

初
学
者
は
こ
の
ア
ド
バ
イ
ス
を
肝
に
銘
じ
て
ト
レ
ー
ド
に
臨
ん
で
ほ
し
い
。

パ
ン
ロ
ー
リ
ン
グ
株
式
会
社
ア
ナ
リ
ス
ト　

徃
住
啓
一
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短
信

●
お
金
は
な
く
し
た
と
こ
ろ
で
探
せ
。

●
損
失
は
判
断
の
誤
り
に
対
す
る
罰
で
あ
る
。

●
死
ん
だ
馬
に
乗
っ
て
い
る
と
言
う
の
か
い
。
そ
れ
な
ら
降
り
て
、
生
き
て
る
馬
に
乗
り
換
え
な
。

●
迷
っ
た
ら
手
を
出
す
な
。
手
を
出
し
て
迷
い
は
じ
め
た
ら
、
手
仕
舞
え
。

●
イ
ン
サ
イ
ダ
ー
が
部
外
者
の
よ
う
に
ト
レ
ー
ド
し
た
ら
、
た
ち
ま
ち
部
外
者
に
な
っ
て
し
ま
う
。

●
株
の
診
断
が
完
了
し
た
と
た
ん
、
そ
れ
は
ト
レ
ー
ド
の
命
令
へ
と
変
わ
る
。

な
ぜ
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て
し
ま
う
の
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防
衛
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●
レ
ッ
ス
ン
も
受
け
ず
に
、
チ
ャ
ン
ピ
オ
ン
の
ジ
ー
ン
・
タ
ニ
ー
と
ボ
ク
シ
ン
グ
を
し
よ
う
と
い
う
の
か
い
。

●
数
ポ
イ
ン
ト
離
し
て
ス
ト
ッ
プ
注
文
（
逆
指
値
）
を
置
く
の
は
、
は
ず
れ
た
場
合
の
大
損
失
に
備
え

た
保
険
で
あ
る
。

●
ト
レ
ー
ド
す
る
た
め
で
は
な
く
、
稼
ぐ
た
め
に
相
場
を
張
れ
。

●
暴
落
や
恐
慌
の
と
き
の
バ
ー
ゲ
ン
株
を
買
う
資
金
の
入
手
法―

暴
騰
時
に
売
り
切
る
こ
と
。

●
株
式
相
場
で
本
当
に
大
事
な
フ
ァ
ン
ダ
メ
ン
タ
ル
な
要
因
は
、
需
要
と
供
給
の
法
則
だ
け
だ
。

●
リ
ス
ク
を
限
定
す
る
方
法
と
売
り
抜
け
る
時
機
を
知
っ
て
い
た
ら
、
あ
な
た
は
こ
こ
数
年
間
、
そ
ん

な
に
多
く
の
お
金
を
失
わ
ず
に
済
ん
だ
は
ず
だ
。

●
ゲ
ー
ム
の
勝
利
は
ま
だ
先
だ
と
自
覚
で
き
た
ら
、
ゲ
ー
ム
に
勝
利
す
る
方
法
を
身
に
つ
け
る
第
一
歩

を
踏
み
出
し
た
こ
と
に
な
る
。

●
一
回
の
間
違
っ
た
ト
レ
ー
ド
を
す
る
よ
り
は
、
一
週
間
で
も
一
カ
月
で
も
相
場
か
ら
離
れ
て
い
た
ほ

う
が
い
い
。
休
ん
で
い
れ
ば
判
断
力
も
向
上
す
る
。

●
ト
レ
ー
ド
成
功
の
秘
訣
は
、
損
失
を
計
画
的
に
管
理
し
て
、
そ
の
損
失
を
上
回
る
利
益
を
確
保
す
る

こ
と
で
あ
る
。

●
投
資
ポ
ジ
シ
ョ
ン
を
取
っ
て
い
る
と
、
売
り
に
回
る
べ
き
決
断
が
大
い
に
鈍
る
。

●
大
多
数
の
人
が
自
分
の
ビ
ジ
ネ
ス
で
稼
い
だ
お
金
を
他
人
の
ビ
ジ
ネ
ス
で
失
う
。
そ
れ
な
ら
、
ト
レ
ー

ド
を
自
分
の
ビ
ジ
ネ
ス
に
し
よ
う
じ
ゃ
な
い
か
。
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●
相
場
が
上
が
る
か
下
が
る
か
聞
か
れ
た
と
き
、
故
Ｊ
・
Ｐ
・
モ
ル
ガ
ン
は
こ
う
答
え
た
。「
君
、
相
場

は
変
動
す
る
も
の
だ
よ
」

●
リ
バ
モ
ア
は
か
つ
て
私
に
こ
う
言
っ
た
。「
私
は
危
険
の
限
界
ま
で
買
い
や
売
り
の
ポ
ジ
シ
ョ
ン
を
崩

さ
な
い
。
危
険
が
本
当
に
や
っ
て
き
た
ら
、
ポ
ジ
シ
ョ
ン
を
閉
じ
て
ほ
ん
の
少
し
だ
け
損
失
を
出
す
」

●
ほ
と
ん
ど
の
人
の
株
式
売
買
は
実
に
い
い
加
減
だ
。
そ
ん
な
ふ
う
に
グ
ラ
ン
ト
将
軍
が
作
戦
を
立
て

た
と
し
た
ら
、
勝
利
の
数
は
い
く
つ
に
減
っ
て
し
ま
う
だ
ろ
う
か
。

●
男
ら
し
く
し
よ
う
で
は
な
い
か
。
株
で
損
を
し
た
ら
、
そ
れ
は
ゲ
ー
ム
が
上
手
に
で
き
な
か
っ
た
か

ら
だ
と
認
め
よ
う
。
な
ぜ
、
で
き
な
か
っ
た
か
。
そ
れ
は
ゲ
ー
ム
を
知
ら
な
か
っ
た
か
ら
だ
。

●
ど
ん
な
ピ
ア
ノ
で
も
き
ち
ん
と
正
し
い
鍵
盤
を
叩
け
ば
、
ベ
ー
ト
ー
ベ
ン
の
ソ
ナ
タ
が
弾
け
る
。
相
場

で
も
、
き
ち
ん
と
プ
レ
ー
が
で
き
る
よ
う
に
な
れ
ば
、
だ
れ
で
も
ウ
ォ
ー
ル
街
で
大
金
持
ち
に
な
れ
る
。

●
相
場
を
研
究
す
る
場
所
は
仕
事
が
終
わ
っ
た
あ
と
の
自
宅
だ
。
必
要
な
道
具
は
夕
刊
だ
け
。
た
だ
し
、

経
済
ニ
ュ
ー
ス
は
飛
ば
し
て
、
株
価
と
出
来
高
だ
け
を
見
な
さ
い
。

●
ど
ん
な
形
で
あ
れ
、配
当
が
つ
く
の
は
結
構
な
こ
と
だ
。
し
か
し
、株
式
市
場
に
は
、配
当
よ
り
も
も
っ

と
稼
げ
る
方
法
が
い
ろ
い
ろ
あ
る
。

●
株
で
五
〇
ポ
イ
ン
ト
や
一
〇
〇
ポ
イ
ン
ト
の
損
失
を
防
ぐ
方
法―

ス
ト
ッ
プ
注
文
（
逆
指
値
）
を

使
っ
て
リ
ス
ク
を
二
、三
ポ
イ
ン
ト
に
限
定
し
な
さ
い
。
そ
の
た
め
に
、
ど
う
や
っ
て
、
い
つ
、
ど
こ

に
ス
ト
ッ
プ
を
置
く
の
か
を
学
び
な
さ
い
。

●
私
は
欲
望
を
持
っ
た
者
を
求
め
て
い
る
。
そ
の
欲
望
は
お
金
に
対
す
る
も
の
で
な
く
て
は
な
ら
な
い
。

ま
た
、
自
分
の
経
済
状
態
に
不
満
を
抱
い
て
い
て
、
そ
れ
を
何
と
か
し
よ
う
と
熱
望
し
て
い
る
者
で

な
く
て
は
な
ら
な
い
。
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●
投
機
で
成
功
す
る
に
は
予
測
が
必
要
で
あ
る
。
投
機
家
と
い
う
も
の
は
、
未
来
に
起
こ
り
そ
う
な
こ

と
を
推
測
し
な
く
て
は
な
ら
な
い
の
だ
。
し
か
し
、
大
多
数
の
人
が
株
を
買
う
理
由
に
あ
げ
る
の
は
、

一
株
当
た
り
の
収
益
が
と
て
も
大
き
い
と
か
、
配
当
が
四
ド
ル
も
あ
る
と
か
、
会
社
の
事
業
が
順
調

だ
と
か
い
う
こ
と
だ
。
こ
れ
ら
は
現
在
の
視
点
で
し
か
な
い
。

●
ブ
ロ
ー
カ
ー
の
オ
フ
ィ
ス
か
ら
遠
く
離
れ
て
い
て
も
、
電
話
や
電
報
や
手
紙
や
伝
令
で
連
絡
が
取
れ

る
の
な
ら
、
株
取
引
で
成
功
で
き
る
。
私
は
大
西
洋
の
真
ん
中
で
、
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
か
ら
戻
る
途
中
の

ひ
と
り
の
男
に
会
っ
た
。
彼
は
こ
う
言
っ
た
。「
私
は
メ
キ
シ
コ
在
住
で
、
あ
な
た
が
記
事
に
し
た
ア

ド
バ
イ
ス
を
一
〇
日
後
に
手
に
し
ま
す
。
そ
れ
を
見
て
、
私
は
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
に
注
文
を
出
し
ま
す
。

こ
ん
な
ハ
ン
デ
ィ
キ
ャ
ッ
プ
が
あ
っ
て
も
、
お
か
げ
で
私
は
儲
け
て
い
ま
す
」

●
ウ
ォ
ー
ル
街
で
ひ
と
財
産
作
り
、
し
か
も
、
そ
れ
を
失
う
こ
と
の
な
か
っ
た
有
名
な
相
場
師
が
こ
う

語
っ
た
そ
う
だ
。「
私
は
、
他
人
が
私
に
し
て
ほ
し
い
と
思
っ
た
こ
と
を
し
た
だ
け
だ
。
株
が
ど
ん
ど

ん
値
下
が
り
し
て
、
彼
ら
が
ど
ん
な
値
段
で
も
売
り
払
い
た
い
と
、
必
死
に
な
っ
て
買
い
手
を
求
め

●
ブ
ロ
ー
カ
ー
は
、
安
く
て
い
か
が
わ
し
い
株
券
の
分
厚
い
束
を
ぱ
ら
ぱ
ら
と
め
く
っ
て
見
た
あ
と
で
、

持
ち
主
に
向
か
っ
て
こ
う
言
っ
た
。「
貸
金
庫
に
預
け
る
ま
で
も
な
い
で
す
ね
。
犬
小
屋
を
ひ
と
つ
買
っ

て
、
子
犬
の
よ
う
に
そ
こ
に
入
れ
て
お
い
た
ら
ど
う
で
す
か
」

●
過
去
の
あ
な
た
の
や
り
方
で
は
、
高
値
を
買
っ
て
安
値
を
売
る
こ
と
に
な
っ
て
し
ま
っ
た
。
そ
の
や

り
方
を
捨
て
て
し
ま
え
ば
、
安
値
か
ら
高
値
、
そ
し
て
ま
た
安
値
へ
と
動
く
大
き
な
ス
イ
ン
グ
か
ら

利
益
を
上
げ
ら
れ
る
。

●
相
場
の
テ
ク
ニ
カ
ル
面
に
つ
い
て
完
璧
に
理
解
で
き
な
く
て
も
、
継
続
的
な
株
取
引
で
儲
け
ら
れ
る

な
ど
と
言
い
張
る
の
は
、
野
球
に
投
手
力
が
関
係
な
い
と
言
っ
て
い
る
の
と
同
じ
だ
。

●
三
人
の
男
が
ウ
ォ
ー
ル
街
に
や
っ
て
き
た
。
最
初
の
男
は
ど
の
株
を
買
う
の
が
一
番
い
い
か
知
っ
て
い

た
。
次
に
や
っ
て
き
た
男
は
な
ぜ
そ
の
株
が
い
い
か
知
っ
て
い
た
。
最
後
の
男
は
そ
の
両
方
と
も
知

ら
な
か
っ
た
が
、い
つ
買
っ
た
ら
い
い
か
は
知
っ
て
い
た
。
最
後
の
男
が
最
も
多
く
の
お
金
を
稼
い
だ
。
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て
い
た
と
き
に
、
私
は
希
望
ど
お
り
に
買
っ
て
あ
げ
た
。
ま
た
、
ど
ん
な
高
い
値
段
で
も
株
を
買
い

た
い
と
請
わ
れ
た
と
き
は
、ど
う
ぞ
と
い
っ
て
私
の
株
を
買
わ
せ
て
あ
げ
た
」―

ア
メ
リ
カ
ン
・
マ
ー

キ
ュ
リ
ー
誌

●
科
学
的
な
売
買
法
を
知
っ
て
い
れ
ば
、
株
の
ト
レ
ー
ド
は
理
想
的
な
ビ
ジ
ネ
ス
で
あ
る
。
仕
事
時
間

は
一
〇
時
か
ら
三
時
、
た
だ
し
土
曜
日
は
一
〇
時
か
ら
一
二
時
。
気
分
に
よ
っ
て
は
休
ん
で
も
い
い
。

ウ
イ
ー
ク
エ
ン
ド
は
た
っ
ぷ
り
、
休
暇
は
し
ょ
っ
ち
ゅ
う
と
れ
る
。
何
カ
月
に
も
及
ぶ
海
外
旅
行
。

出
勤
、
退
社
は
気
の
向
く
ま
ま
。
経
費
ゼ
ロ
。
同
僚
は
い
な
い
。
部
下
も
い
な
い
。
上
司
も
い
な
い
。

仕
事
は
自
分
の
た
め
。
や
り
方
が
分
か
れ
ば
、
銀
行
口
座
は
増
え
る
い
っ
ぽ
う
。
暇
な
時
間
に
家
で

学
べ
る
。

●
ウ
ィ
ー
バ
ー
と
フ
ィ
ー
ル
ド
の
口
ぐ
せ
は
こ
う
だ
。「
シ
ン
ジ
ケ
ー
ト
と
い
う
の
は
全
身
く
ま
な
く
金

に
と
り
囲
ま
れ
た
人
間
の
集
ま
り
だ
」。

　
　

投
資
信
託
も
少
な
く
と
も
最
初
は
そ
う
い
う
状
態
に
あ
る
。
し
か
し
、
そ
の
経
営
陣
が
相
場
の
テ
ク

ニ
カ
ル
な
位
置
に
き
ち
ん
と
注
意
を
払
わ
な
け
れ
ば
、
一
般
ト
レ
ー
ダ
ー
と
同
じ
失
敗
に
陥
る
。
運

転
資
金
が
ど
ん
な
に
多
く
て
も
、
取
締
役
が
ど
ん
な
に
評
判
が
良
く
て
も
、
相
場
の
正
し
い
判
断
は

ま
た
別
物
な
の
だ
。

●
一
九
二
九
年
、
相
場
が
頂
点
に
あ
っ
た
と
き
、
あ
る
投
資
信
託
が
株
式
相
場
の
テ
ク
ニ
ッ
ク
の
プ
ロ

を
雇
っ
て
い
た
。
そ
の
男
が
経
営
陣
に
、
今
が
持
ち
株
全
部
を
売
る
時
機
で
す
と
言
っ
た
と
こ
ろ
、「
わ

れ
わ
れ
は
投
資
家
な
ん
だ
」
と
言
っ
て
彼
を
ク
ビ
に
し
た
。

●
株
が
下
落
し
て
、
次
の
値
上
が
り
前
の
底
練
り
状
態
に
あ
る
と
き
は
、
そ
の
株
を
他
人
に
持
っ
て
い

て
も
ら
お
う
。
あ
な
た
は
、
そ
れ
が
値
上
が
り
す
る
寸
前
に
手
に
入
れ
れ
ば
い
い
。

●
闇
の
証
券
業
者
は
、
大
衆
が
小
さ
く
儲
け
て
大
き
く
損
す
る
こ
と
で
金
を
稼
ぐ
。
つ
ま
り
、
闇
の
証
券

業
者
は
ど
う
し
て
も
小
さ
く
損
し
て
大
き
く
儲
け
る
こ
と
に
な
る
。
こ
の
パ
タ
ー
ン
は
、最
初
の
ブ
ロ
ー

カ
ー
が
ウ
ォ
ー
ル
街
の
端
に
あ
る
ス
ズ
カ
ケ
の
木
の
下
に
集
ま
っ
た
と
き
か
ら
崩
れ
た
こ
と
が
な
い
。
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●
一
般
投
資
家
が
一
番
有
望
な
銘
柄
を
決
め
る
に
は
、
株
の
動
き
を
常
に
指
標
的
な
銘
柄
と
比
べ
な
が

ら
分
析
す
る
こ
と
と
、
主
要
な
銘
柄
す
べ
て
に
つ
い
て
相
対
的
変
動
を
す
っ
か
り
頭
の
な
か
に
入
れ

て
お
く
こ
と
が
必
要
で
あ
る
。
最
上
の
チ
ャ
ン
ス
を
つ
か
む
と
い
う
こ
と
は
、
結
局
、
選
ぶ
方
法
と

対
象
と
時
機
を
知
る
こ
と
に
尽
き
る
。

●
株
を
買
う
な
ら
こ
れ
に
か
ぎ
る
と
い
う
友
人
の
情
報
を
な
ぜ
鵜
呑
み
に
す
る
の
か
。
彼
は
ニ
ュ
ー
ヨ
ー

ク
証
券
取
引
所
の
何
百
と
い
う
上
場
株
式
全
部
と
比
べ
て
そ
う
言
っ
て
い
る
の
か
。
売
る
べ
き
時
機

に
な
っ
た
ら
、
わ
ざ
わ
ざ
や
っ
て
き
て
そ
れ
を
教
え
て
く
れ
る
の
か
。
そ
う
だ
と
し
て
も
、
間
違
い

な
く
そ
れ
が
一
番
の
売
り
場
な
の
か
。
こ
う
い
う
こ
と
は
、
全
部
自
分
ひ
と
り
で
で
き
る
よ
う
に
な
っ

た
ほ
う
が
よ
く
な
い
か
。
そ
う
す
れ
ば
、
友
人
の
判
断
が
一
〇
〇
％
正
し
く
な
く
て
も
、
自
分
の
判

断
力
を
磨
い
て
、
そ
れ
を
一
〇
〇
％
に
近
づ
け
る
こ
と
が
で
き
る
の
だ
か
ら
。

①　

株
を
ど
こ
か
に
し
ま
っ
て
忘
れ
て
し
ま
う

②　

三
ポ
イ
ン
ト
の
利
益
を
上
げ
て
、
三
〇
ポ
イ
ン
ト
の
損
を
す
る

③　

リ
ス
ク
を
限
定
し
な
い
で
ト
レ
ー
ド
を
す
る

④　

わ
ず
か
の
委
託
保
証
金
で
信
用
買
い
を
す
る

⑤　

ト
レ
ー
ド
は
現
物
買
い
だ
け
に
す
る

楽
し
い
経
済
的
自
殺
の
方
法
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株
式
相
場
に
お
け
る
需
要
と
供
給
の
法
則
の
働
き

　

あ
る
人
が
何
を
し
よ
う
と
し
て
い
る
の
か
、
あ
る
い
は
あ
る
状
況
の
な
か
で
ど
の
よ
う
に
振
る

舞
う
の
か
と
い
う
こ
と
は
、
そ
の
人
の
発
言
や
行
動
や
習
慣
や
性
格
を
見
れ
ば
分
か
る
。
そ
れ
と

同
じ
よ
う
に
、
株
式
相
場
の
先
行
き
は
そ
の
動
き
を
見
れ
ば
分
か
る
。

　

こ
の
事
実
は
、
ウ
ォ
ー
ル
街
に
あ
ふ
れ
て
い
る
無
数
の
ニ
ュ
ー
ス
記
事
、
う
わ
さ
、
秘
密
情
報
、

推
測
、ヤ
マ
勘
を
見
れ
ば
理
解
で
き
る
だ
ろ
う
。
こ
れ
ら
は
、ニ
ュ
ー
ス
テ
ィ
ッ
カ
ー
、情
報
メ
モ
、

新
聞
、
ブ
ロ
ー
カ
ー
の
相
場
通
信
、
電
話
、
電
報
、
口
コ
ミ
に
よ
っ
て
広
く
ば
ら
ま
か
れ
て
い
る
。

　

こ
う
し
た
も
の
す
べ
て
が
、
ト
レ
ー
ダ
ー
や
投
資
家
に
影
響
を
及
ぼ
す
。
そ
の
影
響
の
度
合
い

は
、
単
に
株
式
相
場
や
個
々
の
銘
柄
に
対
し
て
、
積
極
的
あ
る
い
は
消
極
的
な
気
持
ち
を
か
き
た

て
る
に
と
ど
ま
る
場
合
も
あ
る
が
、
な
か
に
は
そ
れ
に
動
か
さ
れ
て
、
売
り
や
買
い
の
注
文
を
出

す
者
も
い
る
。

　

こ
の
一
歩
を
踏
み
出
す
こ
と
に
よ
っ
て
、
つ
ま
り
、
現
実
に
売
買
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
、
利
益

に
対
す
る
各
人
の
希
望
が
相
場
の
記
録
に
刻
ま
れ
る
こ
と
に
な
る
。
あ
る
い
は
、
野
心
、
欲
望
、

損
失
へ
の
恐
怖
が
刻
ま
れ
る
と
言
っ
て
も
よ
い
。
あ
る
人
が
あ
る
銘
柄
を
何
株
か
買
っ
た
と
す
れ

ば
、
そ
の
購
入
分
だ
け
少
し
株
価
を
押
し
上
げ
る
方
向
に
影
響
を
及
ぼ
す
。
逆
に
、
売
っ
た
の
な

ら
、
ち
ょ
う
ど
そ
の
分
だ
け
株
価
を
押
し
下
げ
る
。

　

注
文
が
五
〇
〇
〇
株
、一
万
株
の
単
位
な
ら
そ
の
影
響
は
よ
り
大
き
く
な
る
。
そ
の
株
の
需
要
、

つ
ま
り
「
押
し
上
げ
圧
力
」
が
か
な
り
強
ま
っ
て
、
株
価
を
一
ド
ル
、
二
ド
ル
、
三
ド
ル
と
押
し

上
げ
る
原
動
力
と
な
る
。
ど
の
く
ら
い
に
な
る
の
か
は
、
そ
の
レ
ベ
ル
で
の
売
り
株
数
に
よ
っ
て

決
ま
る
抵
抗
力
次
第
だ
。
こ
れ
が
も
し
一
〇
〇
株
単
位
の
取
引
な
ら
、
そ
の
買
い
付
け
に
よ
っ
て

株
価
を
上
昇
に
向
か
わ
せ
る
力
は
小
さ
い
。
ま
た
一
〇
株
や
二
〇
株
の
端
株
の
買
い
付
け
で
あ
れ

ば
、
す
ぐ
に
影
響
が
現
れ
る
こ
と
は
な
い
。
そ
れ
を
売
っ
た
端
株
業
者
が
一
〇
〇
株
以
上
の
株
を

最
終
的
に
買
い
戻
し
て
、
は
じ
め
て
そ
の
押
し
上
げ
圧
力
が
市
場
に
現
れ
る
こ
と
に
な
る
。

　

も
し
、
そ
の
注
文
が
売
り
だ
っ
た
な
ら
、
株
数
が
一
〇
株
で
も
一
〇
〇
株
で
も
一
万
株
で
も
株

価
の
引
き
下
げ
の
効
果
を
持
つ
。
そ
の
場
合
の
効
果
は
、
売
る
株
数
に
影
響
を
受
け
る
だ
け
で
な

く
、
む
し
ろ
、
売
却
時
に
そ
の
株
の
需
要
が
ど
の
程
度
あ
る
か
に
よ
っ
て
大
き
く
左
右
さ
れ
る
。

一
定
の
価
格
帯
に
買
い
手
が
ほ
と
ん
ど
い
な
い
、
い
わ
ゆ
る
「
板
の
薄
い
」
状
態
で
、
一
〇
〇
〇
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株
も
の
株
を
市
場
で
売
る
よ
う
に
ブ
ロ
ー
カ
ー
に
指
示
を
出
し
た
場
合
、
価
格
が
半
ポ
イ
ン
ト
か

ら
三
ポ
イ
ン
ト
ほ
ど
下
落
し
な
い
と
、
そ
の
株
を
引
き
取
っ
て
く
れ
る
買
い
手
は
見
つ
か
ら
な
い

だ
ろ
う
。

　

し
か
し
、
注
文
の
価
格
に
一
〇
〇
〇
株
以
上
の
需
要
が
あ
れ
ば
、
ブ
ロ
ー
カ
ー
は
、
ま
ず
間
違

い
な
く
そ
の
価
格
で
全
株
を
売
る
こ
と
が
で
き
る
。
こ
の
取
引
が
大
引
け
か
大
引
け
間
際
に
行
わ

れ
た
と
す
れ
ば
、
テ
ィ
ッ
カ
ー
テ
ー
プ
の
記
録
を
見
た
人
は
、
銘
柄
に
も
よ
る
が
、
そ
れ
を
相
場

の
強
さ
の
現
れ
と
解
釈
す
る
は
ず
だ
。

　

非
常
に
大
口
の
投
資
家
が
、
あ
る
銘
柄
を
二
万
株
急
い
で
買
い
た
い
と
考
え
た
と
す
る
。
そ
の

場
合
に
、
直
近
の
価
格
か
ら
五
ポ
イ
ン
ト
上
ま
で
の
範
囲
に
そ
れ
に
見
合
う
だ
け
の
売
り
注
文
が

な
い
と
き―

例
え
ば
一
万
か
一
万
五
〇
〇
〇
株
し
か
売
り
物
が
な
か
っ
た
と
す
れ
ば
、
投
資
家

の
要
求
を
実
現
す
る
た
め
に
は
、
お
そ
ら
く
六
ポ
イ
ン
ト
か
七
ポ
イ
ン
ト
、
あ
る
い
は
一
〇
ポ
イ

ン
ト
ほ
ど
も
買
値
を
上
げ
ざ
る
を
得
な
い
。
こ
の
よ
う
に
、
買
い
の
需
要
に
対
す
る
供
給
が
少
な

く
、
数
ポ
イ
ン
ト
価
格
を
上
げ
な
い
と
注
文
が
通
ら
な
い
よ
う
な
と
き
に
も
、
テ
ィ
ッ
カ
ー
テ
ー

プ
の
読
み
手
は
「
相
場
は
強
い
」
と
考
え
る
だ
ろ
う
。
こ
れ
は
、
需
要
が
供
給
を
し
の
い
で
い
る

状
態
で
あ
る
。

　

以
上
は
、
株
式
相
場
に
お
い
て
需
要
と
供
給
の
法
則
が
ど
の
よ
う
に
働
く
か
を
単
純
な
例
で
説

明
し
た
も
の
で
あ
る
。
し
か
し
、
も
ち
ろ
ん
実
際
に
株
式
相
場
の
先
行
き
を
そ
れ
自
体
の
動
き
に

よ
っ
て
判
断
す
る
に
は
、
何
百
と
い
う
さ
ま
ざ
ま
な
面
を
考
え
な
く
て
は
な
ら
な
い
。

　

こ
の
法
則
は
、
株
式
相
場
の
あ
ら
ゆ
る
動
き
に
つ
い
て
当
て
は
ま
り
、
過
去
何
百
年
も
の
間
、

無
数
の
人
を
悩
ま
せ
て
き
た
問
題
に
真
の
解
決
を
与
え
て
く
れ
る
。
現
在
も
な
お
、
そ
れ
を
理
解

で
き
る
人
や
使
い
こ
な
せ
る
人
は
ほ
と
ん
ど
い
な
い
。

　

し
か
し
、
日
々
の
ほ
ん
の
一
、二
ポ
イ
ン
ト
の
値
動
き
か
ら
週
間
、
月
間
、
年
間
の
動
き
に
至

る
ま
で
、
株
式
相
場
の
変
動
の
あ
ら
ゆ
る
局
面
で
、
絶
え
ず
こ
の
原
理
が
働
い
て
い
る
。
実
際
の

と
こ
ろ
、
上
昇
と
下
落
を
繰
り
返
す
市
場
の
流
れ
の
ど
こ
を
と
っ
て
み
て
も
、
こ
の
法
則
を
裏
づ

け
る
証
拠
が
見
つ
か
る
の
で
あ
る
。


