
ド

費

を

罰

岡

費

欧
米
の
機
関
投
資
家
が
ド
バ
イ
株
を
買
い
始
め
た

一理
静
一升
一諦
而
一詣
一輛
一諭
一離
一団
一寄
一カ
手
一聞く
一

ザ
・ス
リ
ー
ビ
ー
代
表
取
締
役

石
田
和
靖

バ
鴬
ｃ
ヽ
を

デ
Ｊ
一住
や

マ井―O新 流儲0

秋
か
ら
ド
バ
イ
の
株
価
が
上
昇
し
て
い

る
。
こ
の
背
景
に
は
、

九
月
末
に
ア
メ

ツ
カ
の
投
資
銀
行
ゴ
ー
ル
ド
マ
ン
・
サ
ッ
ク
ス

が
機
関
投
資
家
向
け
に
Ｇ
Ｃ
Ｃ
（湾
岸
協
力
会
議

＝
ア
ラ
ブ
首
長
国
連
邦
、

バ
ー
レ
ー
ン
、

ク
ウ
ェ
ー

ト
、
オ
マ
ー
ン
、

カ
タ
ー
ル
、

サ
ツ
ジ
ア
ラ
ビ
ア
）

諸
国
を
推
奨
す
る
レ
ポ
ー
ト
を
出
し
た
こ
と
が

あ
る
。
レ
ポ
ー
ト
で
は
、

ア
ラ
グ
首
長
国
連
邦

（ｕ
Ａ
Ｅ
）、
な
か
で
も
ド
バ
イ
に
つ
い
て
、

経
済

状
態
も
良
く
、

国
際
企
業
も
多
い
こ
と
を
紹
介
。

ド
バ
イ
の
巨
大
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
を
手
が
け
る
Ｇ

Ｃ
Ｃ
最
大
の
不
動
産
開
発
会
社
エ
マ
ー
ル
プ
ロ

パ
テ
ィ
や
不
動
産
金
融
会
社
タ
ム
ウ
ィ
ー
ル
な

ど

一
〇
銘
柄
を
買
い
推
奨
し
た
。

こ
れ
ま
で
ド
バ
イ
に
欧
米
の
資
金
が
入
ら
な

か
っ
た
の
は
、

金
融
イ
ン
フ
ラ
が
整
っ
て
い
な

か
つ
た
か
ら
。
ド
バ
イ
で
は
、　

一
九
五
〇
年
代

か
ら
脱
石
油
依
存
を
め
ざ
し
、

非
石
油
事
業
を

中
心
と
す
る
経
済
政
策
を
実
施
。

九
〇
年
代
に

は
、

大
規
模
な
都
市
開
発
が
始
ま
っ
た
。

二
〇

〇
〇
年
二
月
に
は
ド
バ
イ
証
券
取
引
所
、

同
年

九
月
に
は
隣
の
ア
ブ
ダ
ビ
に
証
券
取
引
所
が
誕

生
。

〇
五
年
に
は
外
国
企
業
も
上
場
で
き
る
ド

バ
イ
国
際
証
券
取
引
所
も
設
立
さ
れ
て
い
る
。

ド
バ
イ
の
発
展
に
拍
車
を
か
け
た
の
は
、

○

一
年
の
米
国
同
時
多
発
テ
ロ
だ
。

テ
ロ
を
機
に
、

米
国
か
ら
オ
イ
ル
マ
ネ
ー
が
逆
流
。
そ
れ
が
ド

バ
イ
の
株
式
市
場
や
不
動
産

・
イ
ン
フ
ラ
投
資

に
向
か
い
、
「世
界
の
建
設
ク
レ
ー
ン
の
三
割
が

ド
バ
イ
に
あ
る
」
と
言
わ
れ
る
ま
で
に
な
っ
た
。

〇
七
年
二
月
、

シ
ェ
イ
ク
・
モ
ハ
メ
ッ
ド
首

長
は
、　

一
五
年
ま
で
の
経
済

・
社
会
政
策
プ
ラ

ン

「ド
バ
イ

・
ス
ト
ラ
テ
ジ
ッ
ク
・
プ
ラ
ン
２

０
１
５
」
を
発
表
。

金
融
、

貿
易
、、

不
動
産
、

Ｉ
Ｔ
、

メ
デ
ィ
ァ
、

医
療
サ
ー
ビ
ス
の
育
成
に

力
を
入
れ
、　

一
二
年
ま
で
年
率

一
一
％
の
成
長

も
Ｉ
Ｐ
Ｏ
が
増
え
る
見
込
み
で
、＼

国
営
航
空
の

エ
ミ
レ
ー
ツ
や
国
営
郵
便
会
社
エ
ミ
レ
ー
ツ
・

ポ
ス
ト
の
上
場
が
予
定
さ
れ
て
い
る
。

優
良
企

業
の
上
場
で
ド
バ
イ
市
場
が
活
況
を
呈
し
、

株

価
も
上
昇
す
る
も
の
と
思
わ
れ
る
。
ま
た
、

通

貨
デ
ィ
ル
ハ
ム
の
ド
ル
ペ
ッ
グ
制
廃
止
も
検
討

さ
れ
て
い
る
。

実
現
す
る
と
デ
ィ
ル
ハ
ム
は
三

情
が
不
安
定
な
中
東
に

投
資
な
ん
て
考
え
ら
れ
な
い

石
油
依
存
で
優
良
企
業
台
頭

ッ
ト
と
郵
便
を
使
え
ば

現
地
に
証
券
日
座
開
設
も
可
能

率
を
維
持
す
る
と
し
て
い
る
。
ま
た
、

各
業
種

ご
と
に
経
済
特
区
を
設
置
し
、

進
出
企
業
に
は

優
遇
税
制
な
ど
の
措
置
が
与
え
ら
れ
る
こ
と
か

ら
、

世
界
中
か
ら
資
本
が
流
入
し
て
い
る
。
ド

バ
イ
の
国
営
港
湾
管
理
会
社
ド
バ
イ

・
ポ
ー

ツ
・ワ
ー
ル
ド
は
〇
七
年

一
一
月
、
Ｉ
Ｐ
Ｏ
（新

規
株
式
公
開
）を
行
い
、

中
東
で
は
最
大
規
模
と

な
る
四
三

・
二
億
米
ドルを

調
達
。

〇
八
年
以
降

～
五
年
で
二
〇
～
三
〇
％
切
り
上
が
る
と
見
込

ま
れ
て
お
り
、

こ
こ
で
も
収
益
が
期
待
で
き
る
。

で
は
、
ど
う
す
れ
ば
ド
バ
イ
株
に
投
資
で
き

る
の
か
。
ま
ず
、

現
地
の
マ
ッ
ク
シ
ャ
ラ
フ
証

券
に
日
座
を
開
く
必
要
が
あ
る
。

同
証
券
は
ネ

ッ
ト
で
必
一努
書
類
を
ダ
ウ
ン
ロ
ー
ド
す
れ
ば
、

郵
送
で
日
座
開
設
が
可
能
だ
。

Ｕ
Ａ
Ｅ
最
大
の

運
用
会
社
シ
ュ
ア
・
キ
ャ
ピ
タ
ル
に
日
座
を
開

く
と
、
ド
バ
イ
株
に
投
資
す
る
投
資
信
託
を
購

入
す
る
こ
と
も
で
き
る
。
こ
ち
ら
も
ネ
ッ
ト
で

日
座
開
設
申
込
書
の
請
求
が
で
き
る
。
日
本
の

証
券
会
社
で
も
、

投
資
信
託
を
使
っ
て
、
「
シ
ュ

ロ

ー

ダ

Ｉ

Ｍ

Ｅ

Ｎ

Ａ

（
中

束

・
北

ア

フ

リ

カ

）

フ

ァ
ン
ド
」
や
、
「
フ
ィ
デ
ツ
テ
イ
Ｅ
Ｍ
Ｅ
Ａ

（ア

フ
リ
カ
、

中
束
、
ロ
シ
ア
、

東
欧
）
フ
ァ
ン
ド
」
「日

興

・
ス
パ
ー
ク
ス
・
ア
ジ
ア
中
東
株
式
フ
ァ
ン

ド
」
を
通
じ
て
、

中
東
に
投
資
で
き
る
。

ド
バ
イ
株
の
リ
ス
ク
と
し
て
は
、

イ
ン
フ
レ

が
激
し
い
た
め
、

景
気
が
減
速
す
る
こ
と
が
あ

る
。
ま
た
、

戦
争
の
ソ
ス
ク
も
あ
る
が
、

イ
ラ

ン
と
米
国
の
間
で
戦
争
が
起
こ
る
こ
と
は
現
実

問
題
と
し
て
考
え
に
く
い
。

強
力
な
ツ
ー
ダ
ー

で
あ
る
シ
ェ
イ
ク

・
モ
ハ
メ
ッ
ド
首
長
の
後
継

者
が
不
透
明
な
こ
と
も
リ
ス
ク
と
い
え
る
だ
ろ

う
。　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
ロ

ドバイ株指数(DFMインデックス)の動き

(2004年12月1日～07年12月1日)
lNDEX
10000 ‐ ――..‐11■11111■||■ | ‐ ■| ‐■    ■  li_■li

0 ‐ ‐‐‐‐‐―■‐11■‐‐_‐十‐十11  1■ ■■|

1/H2/04 9/705 13/2106 26/9/06 5/5/07 1月 2/07

13多PREttDENT 2008ス4 義よ路鑑チ朗歓f播能が胃聖選響 囲蝦=ぢ'祈翠
著書に 『タイ林投資完全マニュアル 入門編』など。




