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と
る
べ
き
ス
タ
ン
ス
…
…
株
式
の
価
値
を
知
る

［
４
］　

本
質
を
見
よ

　

投
資
の
リ
タ
ー
ン
は
、
企
業
が
日
夜
生
み
出
し
て
い
る
付
加
価
値
か
ら
生
ま
れ

る
。
企
業
は
毎
年
の
利
益
の
一
部
を
配
当
金
と
し
て
支
払
い
、
残
り
を
株
主
資
本
に

加
え
る
。
翌
年
、
大
き
く
な
っ
た
株
主
資
本
を
活
用
し
て
、
よ
り
大
き
な
利
益
を
生

も
う
と
す
る
。
そ
の
利
益
は
ま
た
、
配
当
金
と
株
主
資
本
の
増
加
と
し
て
株
主
の
も

の
と
な
る
。
こ
の
プ
ロ
セ
ス
は
永
遠
で
あ
る
。
株
式
投
資
の
本
質
は
、
こ
の
株
主
資

本
を
保
有
す
る
こ
と
に
、
ほ
か
な
ら
な
い
。

　

株
主
資
本
増
加
の
原
資
は
、
企
業
の
利
益
で
あ
る
。
そ
こ
で
投
資
家
は
、
収
益
見

通
し
に
基
づ
い
て
株
価
の
予
測
を
し
よ
う
と
す
る
。
さ
ら
に
、
株
価
の
動
き
そ
の
も

の
が
、
も
っ
と
短
い
株
価
の
変
動
を
生
み
出
す
。
株
価
は
影
で
し
か
な
い
。
影
の
動

き
に
超
然
と
し
て
、
株
主
資
本
の
価
値
の
推
移
に
注
目
し
て
い
れ
ば
よ
い
。
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罔
両
と
は
、
影
の
外
縁
に
で
き
る
う
す
い
影
で
あ
る
。

あ
る
と
き
、
罔
両
が
影
を
批
判
し
た
。

「
お
前
さ
ん
は
、
歩
い
て
い
た
か
と
思
え
ば
立
ち
止
ま
り
、

座
っ
て
い
た
か
と
思
え
ば
立
ち
上
が
る
。
な
ん
で
そ
う
節
操
が
な
い
の
だ
」

す
る
と
影
が
答
え
た
。

「
お
前
は
、
お
れ
が
主
人
の
形
の
と
お
り
に
動
く
と
言
っ
て
非
難
す
る
が
、

我
々
の
主
人
だ
っ
て
ほ
か
の
何
か
に
よ
っ
て

動
か
さ
れ
て
い
る
の
で
は
な
い
だ
ろ
う
か
。

し
ょ
せ
ん
我
々
に
は
、

な
ぜ
自
分
が
動
く
の
か
分
か
ら
な
い
の
だ
よ
」（
荘
子
、
斉
物
論
）

罔も
う
り
ょ
う両

の
疑
問

4 - １

よ
り
大
き
な
ト
レ
ン
ド
が
、
小
さ
い
ト
レ
ン
ド
を
支
配
す
る

非
常
に
短
い
株
価
の
動
き
は
罔
両

も
っ
と
長
い
株
価
の
動
き
は
影
で
す
。

短
い
期
間
の
株
価
変
動
は

よ
り
長
期
の
変
動
に
支
配
さ
れ
て
い
ま
す
。

株
価
は
株
主
が
保
有
す
る
価
値
の
影
で
す
が

企
業
価
値
す
ら
景
気
循
環
や

経
済
構
造
の
変
化
に
よ
り
変
化
を
し
て
い
ま
す
。

超
長
期
の
潮
流
が
海
の
底
に
あ
り

そ
の
上
に
、
長
期
、
中
期
、
短
期
の
波
が

存
在
す
る
の
で
す
。

表
面
の
波
は
大
荒
れ
で
す
。

超
長
期
の
流
れ
で
あ
る
メ
ガ
ト
レ
ン
ド
は

安
定
し
て
力
強
い
も
の
で
す
。

本
質
は
常
に
海
底
深
く
流
れ
る
潮
流
な
の
で
す
。

短
期
の
小
さ
な
ト
レ
ン
ド
は
い
つ
も

長
期
の
大
き
な
ト
レ
ン
ド
に
支
配
さ
れ
て
い
ま
す
。

罔両は影に、影は実体に、実体は状況に…。
次の動きなど、誰にも分からない。
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闘
鶏
を
仕
込
む
名
人
が
王
様
か
ら
一
羽
の
鶏
の
訓
練
を
仰
せ
つ
か
っ
た
。

王
様
は
十
日
ご
と
に
「
そ
ろ
そ
ろ
、
試
合
に
出
せ
る
か
？
」
と
聞
い
て
く
る
が
、

名
人
の
答
え
は
「
ま
だ
で
ご
ざ
い
ま
す
」
が
続
く
。

殺
気
だ
っ
て
敵
を
求
め
て
い
た
り
、

ほ
か
の
鶏
の
鳴
き
声
や
気
配
に
闘
志
を
み
な
ぎ
ら
せ
た
り
、

ほ
か
の
鶏
を
睨
み
つ
け
い
き
り
た
っ
た
り
す
る
と
い
う
の
だ
。

そ
し
て
四
回
目
、
つ
い
に
名
人
が
答
え
た
。

「
よ
ろ
し
い
で
し
ょ
う
。
他
の
鶏
が
ど
ん
な
に
鳴
い
て
も
挑
ん
で
も
動
ぜ
ず
、

ま
る
で
木
彫
の
鶏
の
よ
う
で
す
。

自
然
の
徳
が
そ
な
わ
り
、
姿
を
見
た
だ
け
で

ど
ん
な
鶏
も
逃
げ
出
す
で
し
ょ
う
」	

（
荘
子　

外
篇
）

い
ま
だ
木
鶏
た
り
え
ず

4 - 2

短
期
的
な
株
価
の
動
き
に
超
然
と
し
て
い
る
こ
と
が
成
功
の
秘
訣

「
わ
れ
、
い
ま
だ
木
鶏
た
り
え
ず
」
と
い
う
言
葉
は

前
人
未
到
の
六
十
九
連
勝
を

続
け
て
い
た
横
綱
双
葉
山
が

昭
和
十
四
年
一
月
場
所
で

新
進
気
鋭
の
安
藝
ノ
海
に

敗
れ
た
と
き
に
知
人
に
打
っ
た

電
報
文
と
し
て
有
名
で
す
。

「
猫
型
の
投
資
家
は
儲
か
ら
な
い
」
と
い
う
言
葉
を

聞
い
た
こ
と
が
あ
り
ま
せ
ん
か
。

猫
は
動
い
て
い
る
も
の
を
見
る
と

飛
び
つ
か
ず
に
い
ら
れ
な
い
。

株
価
が
動
く
と
す
ぐ
飛
び
つ
く
猫
型
投
資
家
は

儲
か
ら
な
い
の
で
す
。

国
内
外
の
名
だ
た
る
投
資
家
は

株
価
や
ほ
か
の
投
資
家
の
動
き
か
ら
超
然
と
し

ひ
た
す
ら
自
分
の
信
じ
る
価
値
の
本
質
を
見
て

投
資
を
行
い
ま
す
。

こ
れ
ぞ
、
ま
さ
に
木
鶏
の
心
境
で
す
。

弱いニワトリほどケンカ好き
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庖
丁
と
い
う
名
料
理
人
が
、
王
様
の
前
で
牛
を
さ
ば
く
妙
技
を
見
せ
た
。

そ
の
手
さ
ば
き
を
見
た
王
様
は
「
超
絶
技
巧
だ
！
」
と
感
嘆
の
声
を
あ
げ
た
。

庖
丁
は
「
恐
れ
な
が
ら
こ
れ
は
技
を
超
え
た
タ
オ
で
ご
ざ
い
ま
す
。

わ
た
く
し
も
、
最
初
は
牛
の
外
形
が
気
に
な
り
ま
し
た
。

し
か
し
何
年
か
経
つ
と
、
牛
の
骨
や
筋
が
見
え
る
よ
う
に
な
り
ま
し
た
。

さ
ら
に
い
ま
で
は
、
牛
に
向
か
う
と
感
覚
や
意
識
は
動
き
を
止
め
て
、

た
だ
、
体
の
自
然
な
動
き
に
任
せ
る
だ
け
に
な
り
ま
し
た
。

す
る
と
、
何
も
意
識
し
な
い
で
も
天
理
に
よ
っ
て

牛
の
隅
々
ま
で
さ
ば
く
こ
と
が
で
き
る
の
で
す
。

数
千
頭
の
牛
を
さ
ば
い
た
こ
の
包
丁
を
見
て
く
だ
さ
い
。

刃
こ
ぼ
れ
ひ
と
つ
せ
ず
、
新
品
同
様
な
の
で
す
」（
荘
子
、
養
生
主
）

カ
リ
ス
マ
シ
ェ
フ
、
庖ほ

う
て
い丁

の
話

4 - 3

マ
ー
ケ
ッ
ト
の
理
に
従
っ
た
ム
リ
の
な
い
投
資
を
す
る

毎
日
使
う
包

ほ
う
ち
ょ
う丁

が
、
人
の
名
前
だ
と
知
っ
て

驚
い
た
方
も
い
る
の
で
は
な
い
で
し
ょ
う
か
。

そ
の
道
を
極
め
た
人
と
い
う
の
は

こ
と
さ
ら
頭
な
ど
で
考
え
な
く
て
も

体
が
自
然
に
正
し
い
こ
と
を
す
る
も
の
で
す
。

さ
て
、
投
資
で
も
経
験
や
知
識
が
身
に
つ
い
て
く
る
と

自
分
な
り
に
企
業
の
価
値
や
成
長
力
を
判
断
し
て

行
う
よ
う
に
な
る
で
し
ょ
う
。

し
か
し
、
そ
の
よ
う
な
技
術
も
超
越
し
て

マ
ー
ケ
ッ
ト
の
理
に
従
っ
た

ム
リ
の
な
い
投
資
を
し
よ
う
と
い
う
の
が

リ
ラ
ッ
ク
ス
投
資
で
す
。

タ
オ
は
時
空
を
超
え
た
も
の
で
す
。

リ
ラ
ッ
ク
ス
投
資
は

時
間
と
空
間
を
味
方
に
つ
け
ま
す
。

ム
リ
の
な
い
方
法
だ
か
ら
長
く
続
け
ら
れ
る
。

何
度
も
相
場
の
荒
波
を
く
ぐ
り
抜
け
て
も

刃
こ
ぼ
れ
ひ
と
つ
し
な
い
の
で
す
。

わたしの前では、裸も同然


